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CLUB HIPICO DE CONCEPCION S.A.
ANALISIS RAZONADO
ESTADOS FINANCIEROS TERMINADQOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018.

1.- Venta por Apuestas y Masa Caballar Club Hipico de Concepcion S.A.

La disminucion constante que se ha venido produciendo en los ultimos afios, en el nacimiento de
nuevos fina sangre de carreras, situacion que afecta directamente en la participacion y confeccion
de mas carreras que la institucion puede realizar, afectando directamente en los ingresos de la
entidad, situacion que afecta en general a toda la actividad hipica, sin embargo constantemente se
estudian alternativas de generar ofertas de carreras que sean atractivas para el publico.

La actividad hipica recauda sus ingresos béasicamente al contado, los costos y gastos son
mayoritariamente fijos, por esta situacion una disminucion en los ingresos de la entidad repercute
directamente en los niveles de liquidez.

El resultado negativo del periodo 2018 se explicaria esencialmente por una disminucion en la
industria hipica, tanto nacional como local que se ve reflejada en una menor venta e ingresos. Una
marcada baja de la masa caballar en el primer semestre, originada principalmente por un brote de
influenza equina, los aumentos en algunos costos de produccion y operacion, la aparicion de otros
competidores en el mercado del esparcimiento, etc. Son factores a considerar en la conformacion
del resultado negativo.

A continuacion se presenta cuadro comparativo con informacién relacionada con la evolucién de
algunos componentes relevantes en el desarrollo de la actividad principal del negocio:

Ventas Carreras Club Hipico de Concepcion S.A. al 30/09/2018 al 30/09/2017 Variacion

Venta Acumulada en M$ 6,278,484 6,751,838 -7.0%
Promedio Venta Mensual en M$ 697,609 750,204 -7.0%
Promedio Reuniones del Periodo 4 4 0.0%
Promedio Venta por Reunién M$ 160,428 173,162 -7.4%
Reuniones Acumuladas al Cierre 39 39 0.0%
Carreras Acumuladas al Cierre 367 387 -5.2%
Promedio Carreras Mensual al Cierre 41 43 -5.2%
Promedio F.S. Por Reunién Mensual 354 408 -13.4%
Promedio F.S. por Carrera al cierre 9 9 0.0%
Promedio Venta por Carrera al Cierre en M$ 17,092 17,427 -1.9%
Promedio Ventas por Caballos Inscritos al Cierre en M$ 2,009 1,839 9.2%
Costos Premios Acumulado al Cierre en M$ 635,297 665,383 -4.5%
Promedio FS. en Recinto al Cierre 291 292 -0.2%




2.- Analisis Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados

Se Presentan los principales indicadores que revelan de mejor manera la situacion Financiera de la
Institucidn por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

a) Activos, Pasivos y Patrimonio:

Club Hipico de Concepcion S.A.
Andlisis Razonado

Estado de Situacién Financiera 30/09/2018 31/12/2017
Activos Corrientes 179,076 254,427
Activos No Corrientes 26,377,142 26,391,702
Activos Totales 26,556,218 26,646,129
Pasivos Corrientes 455,521 471,681
Pasivos No Corrientes 6,804,055 6,827,769
Patrimonio 19,296,642 19,346,679
Pasivo Total 26,556,218 26,646,129
Indicadores 30/09/2018 31/12/2017
Liquidez (veces) 0.39 0.54
Razén Apalancamiento Externo 1.38 1.38
Raz6n Apalancamiento Interno 0.73 0.73
Raz6n Deuda Total a Activo Total (%) 1.79% 1.90%
Proporcion Deuda Corriente con Deuda Total (%) 95.8% 93.1%
Porcentaje Deuda No Corriente con Deuda Total (%) 4.2% 6.9%
Capital de Trabajo (276,445) (217,254)
Endeudamiento 1.72% 1.77%
Autonomia 0.73 0.73




b) Estado de Resultado por Funcion al 30 de septiembre 2018 y 30 de septiembre 2017:

Estado de Resultados Por Funcién ACUMULADO
01/01/18 01/01/17
30/09/18 30/09/17
Ingresos de actividades ordinarias 911,688 960,715
Costo de ventas (907,306) (922,514)
Ganancia bruta 4,382 38,201
Otros ingresos, por funcién 127,762 109,806
Gasto de administracion (198,761) (194,390)
Otras ganancias (pérdidas) - -
Ingresos financieros 1,545 11,964
Costos financieros (9,848) (6,898)
Diferencias de Cambio 3,348 (2,973)
Resultado por unidades de reajuste (451) (258)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (72,023) (44,548)
Gasto por impuestos a las ganancias 21,943 8,440
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (50,080) (36,108)
Ganancia (pérdida) (50,080) (36,108)
ACUMULADO
Indicadores 30/09/2018 30/09/2017
Margen de Utilidad Bruta 0.48% 3.98%
Margen de Utilidad Neta Antes de Impuesto -7.90% -4.64%




